







 Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah variabel leverage, likuiditas 
dan profitabilitas dengan kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan 
metal dan mineral (Mining) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-
2016, baik secara simultan maupun secara parsial. Hasil pengujian hipotesis 
dengan menggunakan moderate regression analysis dengan tiga variabel 
indepenen Leverage (Debt To Equity), Likuiditas (Cash Ratio), dan Profitabilitas 
(Return On Equity). Serta satu variabel moderasi yaitu Kebijakan dividen 
(Dividend Payout Ratio). Ada pun hasil penelitian ini sebagai berikut : 
1. Berdasarkan hasil uji F yang dilakukan menunjukkan bahwa Debt To 
Equity (DER), Cash Ratio (CR), dan Return On Equity (ROE) secara 
simultan berpengaruh signifikan terhadap Tobins’Q. 
2. Hasil Uji t dua sisi variabel Debt To Equity(DER) secara parsial 
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 
3. Hasil Uji t satu sisi kanan variabel Cash Ratio (CR) secara parsial 
berpengaruh positif  signifikan terhadap nilai perusahaan. 
4. Hasil Uji t satu sisi kanan variabel Return On Equity (ROE) secara parsial 
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 
5. Hasil Uji t satu sisi kanan variabel Dividend payout ratio (DPR) secara 







6. Kebijakan dividen mampu secara signifikan memoderasi dan memperkuat 
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 
5.2 Keterbatasan Penelitian 
Setelah menjabarkan kesimpulan dari penelitian, selanjutnya tentang 
keterbatasan penelitian. Meskipun penelitian ini dirancang dengan sebaik-
baiknya, namun penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang mempengaruhi 
hasil. Keterbatasan dalam penelitian ini sebagai berikut : 
1. Banyak perusahaan metal dan mineral (Mining) yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia pada tahun 2010-2016 yang mengalami kerugian sehingga 
dapat mengurangi populasi yang digunakan dalam penelitian ini. 
2. Pada penelitian ini rasio yang digunakan hanya mengukur faktor internal 
saja. 
3.  Beberapa perusahaan ada yang tidak memiliki data keuangan yang legkap 
mengenai pembagian dividen (n.a) sehingga tidak dapat mengukur 
Dividend payout ratio (DPR). 
5.3 Saran 
Berdasarkan hasil kesimpulan dan keterbatasan yang ada dalam penelitian 
ini, maka peneliti memberikan saran kepada perusahaan, investor, dan penelitian 
selanjutnya agar hasil yang diperoleh lebih maksimal. Saran tersebut antara lain 






1. Bagi Perusahaan 
Bagi perusahaan, lebih memperhatikan faktor-faktor yang dapat 
meningkatkan nilai perusahaan, sehingga dapat menarik investor untuk 
berinvestasi pada perusahaanya. 
2. Bagi Investor 
Bagi investor, untuk lebih mempertimbangkan profitabilitas (Return On 
Equity) perusahaan sebelum melakukan investasi. Hal tersebut 
dikarenakan hasil penelitian ini untuk profitabilitas memiliki pengaruh 
positif signifikan sehingga jika profitabilitas (Return On Equity) yang 
tinggi maka perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik yang aman 
sebagai tempat berinvestasi. 
3. Bagi Penelitian Selanjutnya 
Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan mengganti pengukuran ROE 
dengan ROA atau ROI untuk bertujuan agar perusahaan yang mengalami 
kerugian dapat di masukkan di sampel. Selain itu sebaiknya menambah 
jumlah periode penelitian sehingga dapat menambah sampel penelitian 
yang lebih banyak. Adapun saran yang terakhir menambahkan variabel 
lain yang yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan dari faktor eksternal 






Anwar  Sanusi. 2011. Metodologi Penelitian Bisnis. Jakarta: Salemba Empat. 
 
Bareksa. 2016. (http://www.m.bareksa.com, diakses 6 September 2017). 
 
Cheng, Ming-Chang dan Zuwei Ching Tzeng, 2011. The Effect Of Leverage On Firm 
Value And How The Firm Financial Quality Influence On This Effect. Vol. 3. 
No. 3 September 2011. Pp 30-53. 
 
Fadhli, Muhammad. 2015. Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas 
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel 
Moderasi Pada Perusahaan Perbankan, Asuransi Dan Lembaga Keuangan 
Lainnya Di Bursa Efek Indonesia. Jom FEKOM. Vol. 2. No. 2 Oktober 
2015.Pp 1-14. 
. 
Hanifi, Mamduh M. 2015. Manajemen Keuangan. Edisi Ke Satu. BPFE. Yogyakarta. 
 
Harmono, 2009, Manajemen Keuangan Berbasis Balnced Scrorecard (Pendekatan 
Teori, Kasus, dan Riset Bisnis), Bumi Aksara, Jakarta. 
 
Hartono, Jogiyanto. 2010. Metodologi Penelitian Bisnis : Salah Kaprah dan 
Pengalaman- Pengalaman. Edisi Pertama. Yogyakarta. 
 
Horne, Van dan Wachowicz. 1998. Fundamentals Of Financial Management. 
Prentice Hall Internasional. Mexico. 
 
I Made Sudana. 2011. Manjemen Keuangan Perusahaan : Teori dan Praktik. Jakarta 
: Erlangga. 
 
Imam Ghozali. 2006. Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS. Cetakan 
IV. Semarang : Universitas Diponegoro. 
 
Kasmir. 2010. Pengantar Manajemen Keuangan. Jakarta : Kencana Prenada Media 
Group. 
 
Kompas. 2015. (http://bisniskeuangan.kompas.com, diakses 6 September 2017). 
 
Mahendra Dj, Alfredo, Luh Gede Sri Artini, A.A Gede Suarjaya (2012). Pengaruh 
Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur 
Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen, Strategi Bisnis, dan 





Putri Dwi M dan Ikhsan Budi. 2014. Pengaruh Kebijkan Hutang Dan Profitabilitas 
Terhadap Nilai Perusahaan : Kebijkan Dividen Sebagai Pemoderasi. Jurnal 
Ilmu dan Riset Akuntansi. Vol. 3 No. 2. Pp 1-16. 
 
Rahayu S. Dan Andri A. (2010). Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai 
Perusahaan Dengan Pengungkapan Corporate Social Responsibility Dan 
Corporate Governance Sebagai Variabel Pemoderasi (Studi Empiris Pada 
Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Jakarta). Disertasi Sajana Tidak 
Diterbitkan, Universitas Diponegoro. 
 
Sawir Agnes. 2001. Analisis  Kinerja Keuangan dan perencanaan Keuangan 
Perusahaan. Jakarta : PT Gramedia Pustaka Utama. 
 
Mafizatun. N. 2013. Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran Perusahaan Pengaruh 
Terhadap Kebijakan Dividen Dan Nilai Perusahaan Sektor Non Jasa. Jurnal 
Keuangan Dan Bisnis. Vol. 5, No. 2, Juli 2013. Pp 144-153. 
 
Nainggolan, Subaraman Desmon Asa dan Agung Listiadi. 2014. Pengaruh Kebijakan 
Hutang Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen Sebagai 
Variabel Moderasi. Jurnal Ilmu Manajemen. Vol2, No. 3 Juli 2014. Pp 868-
879. 
 
Zafira, Nazuwa. 2013. Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Pada 
Perusahaan Manufaktur Di Busa Efek Indonesia. Jurnal Ilmu Dan Riset 
Akuntansi.Vol. 3 No. 9. Pp 1-17. 
 
